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Ordentliche Hauptversammlung
Freitag, den 23. August 2024, um 14:30 Uhr (MESZ)

Hotel Jakobslust, JakobstraBe 15, 67269 Griinstadt

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen
Hauptversammlung der ELARIS AG am 23. August 2024 iiber den Ausschluss des Bezugs-
und Andienungsrechts gemifl § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 3 und
Absatz 4 Satz 2 AktG

Zu Tagesordnungspunkt 7 wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft gemif § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG bis zum 22. August 2029 zu erméchtigen, unter Einbeziehung etwaiger anderer
eigener Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft ggf. bereits erworben hat und besitzt oder
der Gesellschaft zuzurechnen sind, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung oder — falls dieser Wert niedriger ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben, wobei auf die aufgrund der Ermichtigung
erworbenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft
bereits erworben hat und noch besitzt oder ihr zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder — falls dieser Wert niedriger ist — des zum jeweiligen
spiteren Zeitpunkt bestehenden Grundkapitals entfallen diirfen.

Erwerb und VerduBerung der Aktien werden unter Beachtung des Grundsatzes der Gleichbehandlung
aller Aktionidre erfolgen. Im Falle des Erwerbs wird dieser Grundsatz dadurch gewahrt, dass der
Erwerb nur tiber die Bérse oder durch ein an alle Aktiondre gerichtetes offentliches Kaufangebot
bzw. eine Offentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten (nachfolgend auch
»Offentliches Kaufangebot“) erfolgen darf. Hierdurch erhalten alle Aktionire in gleicher Weise die
Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu verduBlern, sofern die Gesellschaft von der Ermichtigung
zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht. Bei der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots konnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und — bei
Festlegung einer Preisspanne — zu welchem Preis sie diese der Gesellschaft anbieten mochten. Sofern
ein Offentliches Kaufangebot iiberzeichnet ist bzw. (im Falle einer Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten) von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht simtliche angenommen werden
konnen, sollen der Erwerb bzw. die Annahme im Verhéltnis der jeweils angedienten Aktien erfolgen.
Jedoch soll es moglich sein, eine(n) bevorrechtigte(n) Annahme bzw. Erwerb kleiner Offerten oder
kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionir vorzusehen.



Diese Moglichkeit dient insbesondere dazu, gebrochene Betrige bei der Festlegung der zu
erwerbenden Aktienanzahl und kleine Restbestinde zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintriachtigung von Kleinaktioniren kann so
vermieden werden. Im Ubrigen erfolgt die Repartierung nach dem Verhiltnis der angedienten Aktien
(Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem
wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln lésst. Schliefilich soll eine Rundung nach
kaufméinnischen Grundsdtzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen
werden konnen. Insoweit konnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb
ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand hélt einen hierin liegenden
Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktiondre fiir sachlich
gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktionéren fiir angemessen.

Im Falle des Erwerbs iiber die Borse darf der von der Gesellschaft gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Nebenkosten) den Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im
elektronischen Xetra-Handel der Deutsche Borse AG in Frankfurt am Main (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf (5) Handelstagen vor dem Eingehen der
Verpflichtung zuom Erwerb um nicht mehr als 10 % iiber- bzw. um nicht mehr als 20 %
unterschreiten. Bei einem Offentlichen Kaufangebot diirfen der gebotene Kaufpreis oder die
Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Nebenkosten) den Mittelwert der Schlusskurse fiir
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im elektronischen Xetra-Handel der Deutsche Borse
AG in Frankfurt am Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf (5)
Handelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Offentlichen Kaufangebots um nicht mehr als 10
% iiber- bzw. um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergibt sich nach Verdffentlichung eines
Offentlichen Kaufangebots eine wesentliche Kursabweichung, so kann das Offentliche Kaufangebot
angepasst werden; in diesem Fall bestimmt sich der maBgebliche Kurs nach dem Schlusskurs fiir
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im elektronischen Xetra-Handel der Deutsche Borse
AG in Frankfurt am Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) am letzten Handelstag vor
der Verdffentlichung der Anpassung; die 10 %-Grenze fiir das Uber- bzw. die 20 %-Grenze fiir das
Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Offentliche Kaufangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen.

Die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten Erméchtigung erworbenen eigenen Aktien sollen zu
allen gesetzlich zuldssigen Zwecken verwendet werden diirfen.

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen konnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien
insbesondere iiber die Borse oder mittels eines Angebots an alle Aktionire wieder verduflert werden.
Mit diesen Mdoglichkeiten des Verkaufs wird bei der Wiederausgabe der Aktien das Recht der
Aktiondre auf Gleichbehandlung gewahrt,

Die Gesellschaft soll dariiber hinaus auch berechtigt sein, die eigenen Aktien teilweise unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu verduBern oder zu begeben.

So soll der Vorstand ermichtigt werden, die aufgrund dieser oder einer frither erteilten Erméchtigung
erworbenen Aktien auch in anderer Weise als ganz oder teilweise liber die Borse oder durch Angebot
an alle Aktionére bzw. Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu verduBern, wenn die
Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verduflert werden, der den Bérsenpreis von Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich im Sinne des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Als mafigeblicher Borsenpreis gilt dabei der Mittelwert
der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im elektronischen Xetra-Handel



der Deutsche Bérse AG in Frankfurt am Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den
letzten fiinf (5) Handelstagen vor der Eingehung der Verpflichtung zur VeriuBerung der Aktien. Das
Bezugsrecht der Aktiondre wird im Vollzug dieser MaBnahme ausgeschlossen. Mit dieser
Erméchtigung wird von der in § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch
gemacht. Im Interesse der Gesellschaft soll damit insbesondere die Moglichkeit geschaffen werden,
institutionellen Investoren Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder den Aktionirskreis zu
erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage versetzt werden, auf giinstige
Borsensituationen schnell und flexibel reagieren zu konnen. Den Interessen der Aktionire wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis veriuBert werden diirfen, der den
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VeriuBerung nicht
wesentlich unterschreitet. Die endgiiltige Festlegung des VerduBerungspreises fiir die eigenen Aktien
geschicht zeitnah vor der Verwendung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Borsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglichst
niedrig bemessen. Der Abschlag vom mafBgeblichen Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung wird keinesfalls mehr als 5 % betragen. Zudem gilt diese Ermichtigung mit der
MaBgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
verduBerten Aktien insgesamt 20 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iiberschreiten diirfen,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Ermichtigung. Auf diese Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital gemiB §§ 203 Absatz 2, 186
Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden oder die zur
Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden oder
erforderlich sind, sofern die zugrundeliegenden Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit dieser
Ermichtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene
eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
verduflert werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass wéhrend der Laufzeit der Ermichtigung
insgesamt fiir mehr als 20 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionire in direkter oder
entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund
ausgeschlossen wird. Diese weitergehende Beschriankung liegt im Interesse der Aktionire, die ihre
Beteiligungsquote mdglichst aufrechterhalten wollen. Den Aktionéren bleibt zudem grundsitzlich
die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Kauf von Aktien der Gesellschaft iiber die Borse
aufrechtzuerhalten. Die Ermichtigung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groBerer
Flexibilitit verhilft. Eine erfolgte Anrechnung entfillt jedoch wieder, soweit Ermichtigungen zur
Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemdB §§ 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
oder zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gemiB §§ 221 Absatz 4
Satz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG nach einer Ausiibung solcher Erméchtigungen, die zur Anrechnung
gefiihrt hat, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden. Denn in diesen Fillen hat die
Hauptversammlung erneut {iber die Ermichtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss
entschieden, so dass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit erneut neue Aktien aus
genehmigtem Kapital oder Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) unter erleichtertem
Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden koénnen, soll die Ermichtigung zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss fiir die (Rest-)Laufzeit der Erméchtigung auch wieder fiir die VerduBerung
cigener Aktien bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Ermichtigung zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss fillt ndmlich die durch die Ausgabe neuer Aktien aus genehmigten Kapital



gemill §§ 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG bzw. die durch die Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) unter Bezugsrechtsausschluss gemif3 §§ 221 Absatz 4 Satz
2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre hinsichtlich der VerduBerung eigener Aktien weg.
Da die Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses iiber die
Ermiéchtigung zur VerduBerung eigener Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iiber die Schaffung einer neuen Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss
gemil §§ 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG im Rahmen eines genehmigten Kapitals oder
einer neuen Ermichtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gemél §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 3 Satz
4 AktG zugleich auch cine Bestitigung hinsichtlich des Erméchtigungsbeschlusses zur VerduBerung
cigener Aktien gemaB §§ 71 Absatz 1 Nr. 8, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer
erneuten Ausiibung einer Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut. Im Ergebnis fiihrt diese
Regelung damit im Zusammenspiel mit entsprechenden Anrechnungsbestimmungen im Rahmen von
Ermichtigungen zur Ausgabe von neuen Aktien aus genehmigtem Kapital unter erleichtertem
Bezugsrechtsausschluss gemidfl §§ 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG und Ermichtigungen zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) unter erleichtertem
Bezugsrechtsausschluss gemdfl §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG dazu, dass (i) der
Vorstand ohne erneute Beschlussfassung der Hauptversammlung wihrend der (Rest-)Laufzeit der
Ermichtigung insgesamt nur einmal vollumfinglich vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss fiir
bis zu 20 % des Grundkapitals gemdfB oder entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG Gebrauch
machen kann und (ii) im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand
wihrend der (Rest-)Laufzeit der Ermédchtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den
Erleichterungen des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im
Zusammenhang mit der VerduBerung eigener Aktien gegen Barzahlung Gebrauch macht. (Zu der
entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss gemdBl §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG siehe auch den
Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5.) Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der
gesetzlichen Regelung dem Schutzbediirfnis der Aktiondre im Hinblick auf ecinen
Verwisserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.

Ferner soll der Vorstand ermichtigt werden, die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten
Ermiéchtigung erworbenen Aktien auch dann in anderer Weise als ganz oder teilweise iiber die Borse
oder durch Angebot an alle Aktionédre bzw. der Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu
verdulern und das Bezugsrecht der Aktionire auszuschlieBen, wenn die VerduBerung der eigenen
Aktien gegen Sachleistung erfolgt. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien
unmittelbar oder mittelbar als Gegenleistung im Rahmen von Erwerbsvorgingen und
Unternehmenszusammenschliissen anbieten zu konnen, insbesondere im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen,
gewerblichen Schutzrechten wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichteten Lizenzen, oder
sonstigen Produktrechten, oder anderen einlagefihigen Vermdgensgegenstinden oder Anspriichen
auf den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften (auch solcher, die in Schuldverschreibungen verbrieft sind). Der



internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen nicht selten in derartigen
Transaktionen die Gegenleistung in Form von Aktien. Die hier vorgeschlagene Erméichtigung gibt
der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Untermmehmen, Betrieben, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen, Immobilien oder
Immobilienportfolios (auch iiber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon) oder
sonstigen einlagefdhigen Vermdgensgegenstinden oder Anspriichen auf den Erwerb von
Vermdgensgegenstianden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften (auch solcher, die in Schuldverschreibungen verbrieft sind), und zu
Unternehmenszusammenschliissen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dem trigt der
vorgeschlagene ~ Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf achten, dass dic Interessen der Aktionire
angemessen gewahrt werden. Bei der Entscheidung iiber die Art der Aktienbeschaffung zur
Finanzierung solcher Transaktionen wird sich der Vorstand allein von den Interessen der Gesellschaft
und der Aktionédre leiten lassen.

Ferner soll der Vorstand bzw., soweit Mitglieder des Vorstands betroffen sind, der Aufsichtsrat,
erméchtigt sein, die aufgrund dieser oder einer frither erteilten Erméchtigung erworbenen Aktien zur
Bedienung von durch dic Gesellschaft oder durch ihre unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungsgesellschaften eingerdumten Wandlungs-, Options- oder Bezugsrechten oder -pflichten
aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen ~ (bzw.  Kombinationen  dieser  Instrumente)  und/oder
Aktienoptionsprogrammen zur Ausgabe von Bezugsrechten auf Aktien an Arbeitnehmer und
Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre zu verwenden. Gerade auch die Ausgabe von Aktien an
Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschiftsfiihrung der Gesellschaft und ihrer Konzernunternchmen
kann im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre liegen, da hierdurch die Identifikation der
Fihrungskrifte und Mitarbeiter mit ihrem Unternchmen und damit die Steigerung des
Unternehmenswerts geférdert werden kénnen. Die Erméchtigung zum Einsatz eigener Aktien bei der
Bedienung von Bezugsrechten aus Aktienoptionsprogrammen verschafft der Verwaltung zusitzliche
Flexibilitdt. Die eigenen Aktien kénnen ferner zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten verwendet werden, die von der Gesellschaft oder
ihren Konzernunternehmen begeben wurden bzw. werden. Zur Bedienung der daraus resultierenden
Rechte kann es im Interesse der Gesellschaft zweckmaBig sein, statt Aktien aus einer entsprechenden
Kapitalerhohung ganz oder zum Teil eigene Aktien einzusetzen, wozu das Bezugsrecht der Aktioniire
ausgeschlossen werden muss. Zwar steht fiir die Erfiillung solcher Rechte in aller Regel auch
bedingtes Kapital zur Verfligung. Jedoch sehen die Bedingungen solcher Schuldverschreibungen
oder Aktienoptionsprogramme iiblicherweise die Mdglichkeit einer Bedienung durch eigene Aktien
vor. Soweit die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, muss keine bedingte
Kapitalerhéhung durchgefiihrt werden. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer
Kapitalerhéhung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein, die Ermichtigung soll
insoweit die Flexibilitdt erhohen. Ein Vorteil des Einsatzes eigener Aktien ist zudem, dass keine
neuen Aktien ausgegeben werden miissen und es daher nicht zu einer Verwisserung der Anteilsquote
der Altaktiondre kommt.

Bei einer VerduBerung der eigenen Aktien durch ein an alle Aktionére gerichtetes Angebot bzw. der
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots soll der Vorstand dariiber hinaus ermichtigt werden, das
Bezugsrecht der Aktiondre flir Spitzenbetrige auszuschlieen. Die Moglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige dient dazu, ein technisch durchfiihrbares Bezugsrecht darzustellen.
Dic als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommenen Aktien werden entweder



durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestméglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der
Verwisserungseffekt fir die Aktiondre ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrige gering.

Von den vorgenannten Verwendungsmoglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher Aktien
Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten Ermichtigung erworben
wurden bzw. werden. Die Erméchtigung umfasst vielmehr auch solche Aktien, die nach § 71d AktG
erworben wurden bzw. werden. Es ist vorteilhaft und schafft weitere Flexibilitit, diese eigenen
Aktien in gleicher Weise wie die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten Ermichtigung
erworbenen Aktien verwenden zu konnen.

Ferner koénnen die vorgenannten Verwendungsmoglichkeiten auch durch von der Gesellschaft
abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen, oder durch auf deren
Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte, ausgenutzt werden.

Der Vorstand hélt den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fillen bei Abwigung aller
Umstinde aus den aufgezeigten Griinden auch unter Beriicksichtigung des zu Lasten der Aktionire
cintretenden Verwisserungseffekts fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren fiir
angemessen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von den vorgenannten
Erméachtigungen Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeiten wird nur dann
erfolgen, wenn dies nach Einschitzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt und verhéltnismaBig ist.

Die Verwaltung soll die aufgrund dieser oder einer friiher erteilten Ermichtigung erworbenen Aktien
auch ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung einziehen kénnen. Entsprechend § 237 Absatz
3 Nr. 3 AktG kann eine Einziehung von Stiickaktien grundsitzlich auch ohne eine Herabsetzung des
Grundkapitals der Gesellschaft erfolgen. Die vorgeschlagene Ermichtigung sieht neben der
Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der
eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich automatisch der rechnerische Anteil der
librigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Die Verwaltung soll daher auch erméchtigt
werden, die erforderlich werdenden Anderungen der Satzung hinsichtlich der sich durch eine
Einziehung verdndernden Anzahl der Stiickaktien vorzunechmen.

Der Aufsichtsrat kann (iiber die ohnehin vorgesehenen Zustimmungserfordernisse hinaus) im
Rahmen seines pflichtgeméfen Ermessens bestimmen, dass MaBnahmen des Vorstands aufgrund der
Erméichtigung gemal § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden
diirfen.

Der Vorstand wird die Hauptversammlung gemif den gesetzlichen Vorschriften jeweils iiber eine
etwaige Ausnutzung der Ermédchtigung unterrichten.

Griinstadt, im Juli

ELARIS AG

Der Vorstand



